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1. INTRODUCTTON

Depyis le début des années 70, .1la plupart des économies africeines se sont
heurtées ‘& de graves difficultés économiques et financiéres, difficultés duass
essentiellement a l'évolution défavorable de la situation éccnomigue internationale
ailnsi qu®a des facteurs contraires gul unt pesé sur la plupart des économies
nationales afrigaines.

Les pays africains, notamment les pays non producteurs de pétrole, ont &té
séverement touchés par les effets de 1'inflaticn élevée gqui sévit dans les pays
industrialisés a travers le renchérissement des biens manufacturés et du pétrole
importé En outre, en raisan de la recesslon constante et de la faiblesse de la
demande dans les pays industrialisés, on a assisté 3 une baisse des prix unitaires
a l'axportatlon des produits de base. La contraction des recettes en devises
provenant de l'exportation des pTOdU1t° de base a débouché sur de gravas péhuries
de devises et des cifficultss de belance des palements. La faiblesse des ressources
et les problémes d’ordre structural gue. connaissent certains pays africains les
ont rendus particulidrement vulnérables & cette conjoncture néfaste.

Dutre le ecaractére défavorable des termes de 1°échange des produits de base
d’exportation, la production et l*offre réelle de produits dfexportation ont
diminué dans nombre de pays africzins, se traduisant ainsi par une plus forte
gcontraction des recettes en devises de ces pays. Par ailleurs, les pénuries et les
insuffisances en matiére de production alimentaire observées dans nombre de pays
africains ont conduit & des importafinns massives de produits alimentaires et a
1’affectation dfune part considéreble.des réserves en devises limitées aux impor-
tatiaons de denrées alimentairves.

Le flux de 1%aide publigue au développement [APO) n'a pas réussi, insuffisants
qu’ils étaient, 3 atténuer los difficultés financieéres des’ pays. ke flux de 1*aide
publique au déveleppement an direction des pays africailns en particulier, a plus
ou moins’ stagné au cours de ces dernierss annges. . ‘

Le concours que le Fonds monétaire international (FMI) a apporté aux pays
africains pour leur permett:e ds résoudre leurs difTicultés de balance des paiements
a également &té limité. La prétendus réforms du systéme monétaire international
quil a subl les contrecoups de la faillite du systeéme de Bretton Woods esn aolt 1871,
a pratiguement laissé intacts les problémes économiques des pays en développement,
des pays africains notamment., En conséquence, en recourant aux facilités du FMI,
les pays africains membres se sont presgue exclusivement concentrés sur celles qui
sont assorties de conditionnalités relativement libéfales telles gue la tranche
de réserve et la premigre tranche de crédit. Bien que le FMI ait récemmsnt apporté
guelgues améliorations aux conditionnalités qu’il impose, notamment en réexaminant
les directives les régissant, en portant la période de rachat au titre de la facilité

. &largie du Fonds de huit & dix ans et en créant d’autres facilités spéciales telles
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que la facilité de financement supplémantaire et le fonds fiduciaire temporaire 1/
afin de pr2ter un concours aux pays membres en développemsnt, le molns que 1'on
pulsse dire sst gue ces mesures infont pas eu 1?incidence voulue.

Les déficits de la balance des paiements que connaisssent les pays africains
ont par conségquent continug de s'aggraver. Cela étant, nombre de pays africains
ont eu recours aux sources de crédit privées plutdt gue publigues pour financer
ces déficits. Ils doivent donc actuellement faire face & un lourd fardeau de la
dette et & des difficultés de service de cette dette.

Conformément au princips d?autonomie collective, les chefs d'Etat et de
gouvernements de 1'0rganisation de lfunité africaine ont déclaré, lors du sommet
gcaonomique tenu en avril 1980 & Lagos (Nigéria), gue "des bases solides doivent
nécessalrement &tre mises en place en vue d'établir des systémes monftaires et
financiers rationnels en Afrigue, aux niveaux sous~régiomal et régional, afin de
résoudre les problémes pasés par la multiplicité des zones monétaires, 1'incon-
vertibilité de la plupart des monnaies de la région et l'inmexistence ou au mieur
le caractére nettement sous-développé des marchés financiers et des marchés de
capitaux. Ce n'ast qufaprs avoir résoly ces problémes que 1%on pourra établir
avet le reste du monde des relations monétaires et fimancigres adéquates gqui per-
mettront & 1*Afrique de tirer le maximum d'avantages st ds réduire au minimum les
colits résultant des déséquilibres financlers et monétaires 1nternat10naux qui
existent actuellement”. :

C'est pourquoi. les chefs g’Etat et de gouvernement ont décidé que l%on
daevrait s'efforcer de mettre zn place un systéms monétaire africain d‘lci 1985,
pour aider les pays a résoudre les problémes susmentionngs.

A.det‘égard, il convient de noter que des institutions semblables ont été créée
dans d'autres régicns en développement. Il sfagit des institutions ci-aprés :

- le Fonds monétaire arabe;
- le Fonds de réserve andin:

- 1'Aceord dfassistance financigre . de 1*Associastion latino-américaine
de libre-échange (ALALE); '

- le Fonds de stabilisation monétaire de 1'Amérique centrale;

- 1*Accord de swap de l*Association des nations de 1*Asie du
Sud-Est (ASEAN).

Ces meécanismas ont pour principai objectif commun de préter un concours au-
titre de la balance des paiements de leurs Etats membres respectifs. L'ensemble
de ces mécanismes, & l*exception de 1'accord de swap de 1’ASEAN subordonnent leur

assistance & la balance des paiements & 1'adoption d®une politique d*intégration
géconomique plus large et & la définition d*objectifs d®expansion du libre-échangs

1/ Le Fonds fiduciaire a été supprimé le 30 avril 1S8B1.
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par les groupements sous-régionaux ou régionaux formés par les pays particlpants.
L?assistance qu’ils apportent au titre de la balance des paiements est congues

comme complément au concours que le FMI apporte & ce titre. Certaines de ces
institutions sont briévement présentées a l'annexe des présentes directives,

IX. DBJECTIFS ET ATTRIBUTIONS DU FONDS MONETAIRE AFRICAIN ENVISAGE

Le Fonds monétaire africain aurait pour principal objectif de renforcer le
développement socio-économiqua des Etats membres en encourageant la coopération
financiare et monétaire ainsi gue 1’intégration de ces Etats, Cela pourrait se
réaliser non seuylement par la fourniture d’une assistance financiére au titre de
la balance des paiements des pays, mais égalsment par le biais dfautres formes
de coopération monétaire et financiére. Les objectifs et attributions généraux
du Fonds pourraient 2tre les suivants :

A. 7 Dbjectifs

i) alder & faurnir des ressources financiéres destinées & résorber les
déficits de balance des paiements et de comptes courants et 3 procéder
~aux ajustements structurels dans l'éconcmie des Etats membres en vue
d*améliorer la situation de leur balance des paiements;

11} promouvoir la libéralisation et 1'élimination ultériesurs des restrictions

au niveau des pays membres, parmi les pays de la réglon et faciliter le
régroupement de l’ensemble des accords sous-régionaux de compensation
et de paiements en une union africaine de compensation et de paiements
qul pourrait constituer une sectlon du Fonds monétaire africain;

iii)l encourager l*utilisation des monnaies nationales pour le réglement des
déficits commerciaux intra-africains et de ceux découlant d’autres
opérations de compte courant;

iv) promoyvoir la libre convertibilité des monnales nationales;

v] aider & résoudre les problémes découlant de la multiplicité des zones
monétaires et oeuvrer en vue de la conception et de 1*institution d’une
monnaie africaine commune;

vi) éncuurager la coopération en matiére de politigues et de pratiques
monétaires entre les pays africains; .

vii) fournir un mécanisme qul permette d*harmoniser les politiques des pays
africains en matiére de taux de change et d'adopter un régime de taux
de change approprié susceptible de stabiliser les taux de change

- pratiqués par les Etats membres; h

viii) ancourager l'institution de marchés financiers en Afrigue;
ix) contribuer & 1'harmonisation des réglementations et pratiques en

matieére de contrdle de change entre las Etats membres et vis-&-vis
du reste du mcnde.
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B. Attributions

Les attributions suivantes permettraient au Fonds de réaliser les objectifs
définis plus haut :

i)

ii}

iii)

iv)

v)

vi)

viij'

viii)

1%)

*)

fournir les crédits & court et moyen termes permettant de financer les
déficits de balance des paiements des Etats membres 1/

servir dfintermédlsire entre les marchés financiers internationaux at
les Etats membres 3 la recherche des préts aupres de ces marchds au
titre de leur balance des paiements;

assurer la garantie des preéts consentis aux Etats membres selen les
conditions et modalités arrétées, & condition que ces préts soient
destingés & 1a balance des peisments;

recevolr et gérer tout fonds spécial mis A4 sa disposition par les Etats
membres, les Etats non membres et les organismes intéressé&s a condition
que les modalités et conditions régissant ce fonds soient conformas aux
objectifs du Fonds monétaire africain;

contracter des empfuqts sur les marchés financlers naticnaux et inter-
nationaux pour compléter les souscriptions versées par les Etats membres
& son capital social;

procéder 3 des consul tations périodiques avec les Etats membres sur leur
situation &comamigue, en particulier sur 1es politiques monétaires et
fiscales poUrsuivieé'notammant, en vue de promouvolr la coopération en
matiére de politigques manétaires ot fiscales entre les Etats membres;

prendre des dispositions appropriées paour l'achat et le rachat de monnaies
nationales et de monnaies convertibles se rapportant au financement des
déficits des paiements courants parmi ces Etats membres;

entreprendre, seion cue de besoin, des tiravaux ce recherche et des é&tudes;

fournir yne assictance technique aux Etats membres en matigre bancaire,
monétaire et financ ére;

Préter d'autres types d' asaistance selon que de besoin, en vue de

‘réaliser ses objectifs.

— N ———

1/

Les différents types de crédlts sont examings dans le détall sous le

chapitre concernant les facilités que le Fonds monétaire africain devra fournir,
plus lein dans la présent document. ‘
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III. MEMBRES

La qualité de membre du Fonds monétaire africain dont la création ast eoviiczie
pourrait 8tre restreinte aux pays africains, du moins & ses débuts. Tous e pavs
africains membres de la Bangue africaine de développement (BAD) devrcient ahro
encouragés & participer au Fonds monétaire africain, ce quil faciliterait la col..
boration entre les deux institutions en ce qul concerne la promotion du aéuvelicppenr.

sgoio~éccnomigue des Etats membres.

Les bangues centrales africaines pourraient &tre instituées sn agents de leurs
gouvernements respectifs comme dans le cas de tous les accords sous-regiona s
compensation et de paiements, ce qui a également &té la pratigue dans las iastl
tions esimilaires créées dans d'autres régions en développement telles ouz lc Fonarn
de réserve andin et le Fonds da stabilisation monétaire de 1'Amérigue cencroale. ©n
tant gqufagents de leurs gouvernements respectifs, les bangues centrales caralniy
chargdes d'assurer le versement de la souscription de leurs pays respectifs o
capitzl social du Fonds. Cette proposition comporte certains avantages. Jar o u.
dang la mesure o0 le Fonds serait une institution des bangues centraler, Tif
envisager d'assurer conjointement, en son sein, la gestion d’une partiz
monétaires détenues par les banques centrales afin de fournir des crédiile o o
garanties aux Etats membres gqui ont besoin de devises -pour: faire face a Cer duo
ficultés tsmporaires ds balance des paiements. Cels impliguerait 12 mics &c
de cette partie des réserves monétaires détenues par les bangues centc-ales et

i
~
[

contribusrait, au meins partiellement, & satisfaire les besoins en devis~z o L oii
monétaire africain. Il y a peut-gtre lieu de faire remarquer que le Fonds de raooiv?
andin et le Fonds de stabilisation monétaire de 1’Amérique centrale ant faaiem:o

adopté cette pratigue.
IV. RESSQURCES DU FONDS MONETAIRE AFRICAIN (FMA}

A, Ressources financiéres

Les ressources du Fonds dont la création est envisagée seraient consiitudn
par le czepital social autoriseé, les emprunts que le Fonds contracte el 1oy reselims
qu®il tire de ses opérations. Ces fonds constitueraient les ressourcos ordinai-cc
du Fonds.

Le capital autorisé dont le niveau serait déterming par 1lfétude t.chelous
serait souscrit par les Etats membres du Fends. Une partie de la souscription oo
membres av capital social du Fonds monétaire africain (FMA) pourrait fAtre vergéc
en mennaie nationale et 1l'autre en monnaie canvertible, Pour déterminer le pour-
centage de la souscription des pays africains membres, qul serait versés en monr.iic
nationale, il faudra prendre en considération les facteurs ci-aprés :

1. L*incidence des accords de compensation et de paiements sous-rdgicr=zc: :7

regionaux en vigueur et 3 venir dans la région, sur le montant on el
natiocnals a affecter au Fonds monétaire africain.
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2. Les pays membres qui zccussnt Jdos dfiilils constancs de la baiancz des
paiements vis-a-vis d?autres peys membres pourraient éprouver des dif
ficultés 3 acguérir des monpaies nationeles popur rembourser ou rachet: o
les monnaies netionales empruntées ou tiréas du Fonds. Dans ces condi ions,
les pays gqui connaissent des déficits pourraient &tre contraints de
rembourser en toute ronnaie convertible qutils détiendraient. Il faudia
vralsemblablement introduire un certain nombre de politiques, le cas
échéant, atin de procéder aux réajustemsents structurels nécessaires deéns
1*économie du pays en cuestion =t de corriger les déséquilibres au niv 2au
des paiements.

3. La eréation d’un systéme approprié qui pormette aux pays membres dtacc Jérir
des monnaies nationales du FMA €1 de lul en rembourser, cfest-a-dire ua
systame d®achat et de rachat de mcnnaies naticnales. Cela se justifie oar
le fait que le systéme d’achat et de rachat actusl du FMI ne peut pas
s'appliquer a cette situation psrticulidre, D’oll la nécessité dfintrog.ire
un systéme différaent. '

4, Il y aura vraissmbleblement demande de monnaies convertibles si le Foris
monétaire africein doit contribuer au financement des déficits globaux
de balance des paiements de ses membres. Cela impliquerait qufun pour-
centage adéquat des souscriptions verseées par les membres solt versé en
monnale convertible afin dfaider & finsncer la composante en devises
étrangéres des déficits gulaccuse la balance des palements des pays
membres. En outre, puisgue les contributions des Etals inembres en monnaie
convertible pourraisnt se reévsler insuffisantes pour financer les défiloits
globaux de balance des palements de 1°Afrigque, le Fonds ressentira prooa-
blement la négessité de rmentracter des emprunts sur les marchés financiers
internationaux.

Outre les ressources ordinsires énumnérécs plus bhaut, le Fonds pourrait recevoilr
des fonds spéciaux des Etaus membres, dfCiats ron membres ou d*organismes étrangers
gu'il aurait pour charge de pérer pour oocordeor des préts souples aux Etats membres
désignés du FMA. :

Pour déterminer le montant total des ressources nécessaires au FMA, 11 faudra
d'abord déterminer si le FYMA :

i) doit contribuer au financament des deficits de balance des palements
résultant des échanges intra-africains et d'autres opérations de compte
courant seulement; ou ) '

ii}  s’il doit aider & financer l’ensemble du déficit des comptes courants
des pays africains.

En examinant la premiére proposition ci-dessus, il faut reconnaitre que le
niveau actuel des échanges intra~-africains ne représente gu'environ 4 & 5 p. 100
du total des échanges africains et en termes absoius, une ioyenns annuelle de pres
de 3,78 milliards de dolliave de 1970 & 1979. Il faut toutefoils tenir compte des
services intra-africains et d*aucres cpératiens pour déterminer les deéficits intra-
africains des compies courants. Par aillsurs, la moyenne annuelle duo volume des



E/ECA/ITF/IAT/WP.6
Page 7

échanges africains pour le période allant de 1870 & 1979 s’est établie 2 prés de
66,68 milliards de dollars compte non tenu des services et d*asutres opérations,

Les dé&ficits de balance des paiements découlant des deux cas’ peuvent dtre détarminés
annuallement, du moins pour la derniere perlode quinquennale.

Toutefols, ‘il v iieu de garder présent a l%ssprit gque les échanges intra-
africains pourraient s®accroitre & la suite du processus d'intégration actuel st
des programmes envisagfs, de: accords sous-régionaux de compensation et de paiements
et du fait de la création du Fonds monétaire africain lui-méme.

Cela dit, 11 convient de noter que la deuxigme proposition ci-dessus, c'est-
a-dire celle oonsistant 3 financer les déficits globaux pourralt certes paraltre
plus intéressante pour '1a plupart des pays de la région; cependant, sa mlse en
teuvre exigerait outre les monnaies nationales, d* importantes rgssources en devises.
LYétude devrait par ‘conséquent déterminer 1ls montant total des ressources néces-

" saires au FMA"en monnaies nationales et convertibles étant entendu que les davises

convertibles sserviraient au financement de la composante de la balance dss palements
relative aux devises étrangéres. L'étude devrailt également identifier les sources
qui pourralent fournir css devises.

B. Fixaﬁion.des cuctes-parts

Ainsi qu'il est déclaré dans la section I1I des présentes directives, la
gualité de membre du FMA serait restreinte aux Etats africains qui devront par
conséquant Souscrire 1’ensemble du capltal social autorisé du Fonds. L'&tude devra
envisager un certain nombre de modes de fixatlon de la souscription & verser par
les membres tels gue la fixation de quotes-parts égales, progressives et propor-
tionnglles et recommander celle gu *elle jugera plus approprige pour déterminer la
part des sousorlptions au capital social du Fonds & verser par chague membre.
~ Divers indicateurs éacnemigues tels le PIB, le revenu duy PTB par habitant, les
exportations, la population, les réserves en devises, la situation de la balance
 des paisments, 1le rapport de la dette au servioe de 1la dette, eto., pourraient
' sorvir. deLermlner la situation eoonomique des pays membros en vue de la fixation

de leur quote -part .

N Une fixation des guotes-parts reposant sur un baréme unique voudrait dire gue
“tous les pays souscrivent la m&me part au capital social du Fonds compte non tenu
de leur situation -éconumigus parmi les pays membres, Dans le'cas d’un baréme pro-
grassif, plus la situation économigue relative d'un pays membre a donné vis-a-vis
. des autres est stable, plus le taux de la souscription de ce pays sera élevé,
alors que dans le cas d*un baréme proportionnel, la souscripticn & verser par
chaque Etat membre sera “fonction de sa situation économigue relative. Les modas
progressifs et proportionnels de fixatlon de quotes-parts pourraieng etre modifiés,
s¥11 y a lieu, pour atténuer les déséquilibres ou &liminer'Iés ccnséquences
Aextrémas dans des cas perticuliers. Cela pourrait se faire par la fixation d'un
minimom et d*un maximum pour les montants que les mombres ‘devront souscrire au
capital social cu Fcones.
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V., CAPACITE DTEMPRUNT

.. Les statuts du Fonds monétaire africain dont la création sst envisagée
devraient comporter des dispositions habilitant 1%institution & contracter des
emprunts pour compléter les souscriptions versées par les membres. Les limitss
& imposer au pouvoir d'emprunt du Fonds, qui devraient &tre rattachées a3 son
gcapital social, peuvent Btre définies dans le reéglement intérisur du Fonds.,

. VI. DROIT DE VOTE

D’une manidre générale, le droit de vote est envisagé sous deux angles.
Premiérement, sur la base du principe "un pays une voix" et deuxiémement, en
proportion de la souscription ou de 1la quote-part des membres, 3 1l'exemple du
systéme adapté par le FMI. Récemment, cepsndant, on a mis au point une variante
de ces deux principes extr@mes. Le systéme de vote de la BAD gqui se situe plus ou
moins & mi-chemin sntre les deux méthodes extrémes susmentionnées, sn est un
gxemple. L'étude technique pourrait aider & mettre au point un systéme similairs
appruprié pour le FMA. . ' .

VII. L'UTILISATIUN DES RESSOURCES DU FONDS MONETAIRE AFRICAIN
Si i'on considére que les ressources du Fonds servent 3 contribuer au
financement des déséquilibres de la balance des paisment des pays africains

membres, les dispositions ci-aprés pourraient &tre adoptées :

1. . Des facilités ordinaires é:Fournif‘par le Fands moné&taire africain

Ils pourraient s‘agir des facilités suilvantes :
i) De crédits & court terme dont l°écihéence peut aller ds un & trois
© ans et desting au financement des déficits de la balance. des paiements
découlant par exemple, de manques & gagner sur les recettes d'exportation
raison de mauvaises récoltes, de termes de 1'échange défavorables pour
d*importants produits d’exportation, de perturbations dans le transport
des produits d'exportation. en particulier des pays enclavés, etc.:

ii) De crédits a moyen terme assartie d'une échéance pouvant aller jusqu'a
cing ans et qui sont consacrés au financement des déficits de la balance
tdes paisments résultant de problémes cycliques, de la sécheresse et
d'autres catastrophes naturelles. ‘

ii1) De préts élargis pouvant a&iarAjUsqu'é dix ans et destinés. asux ajustements
structurels en cas de déficit constant de la balance des paiements;

iv) D?accords stand by au titre desquels les pays membres sont assurés de
: recevoir pendant une période bien déterminée, des montants spécifiques
en monpaie nationale ou convertible destinés’ & résorber les déficits
de l8ur balance des paiements. - fge :
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2. Fohds de facilité spéciale

Il pourrait &tre créé au sein du Fonds monétaire africain, un ou deas fonds
de facilité spéclale (c'est-a-dire un volet de préts souples) au titrs desquels
les futurs pays membres, les pays non-africains, les institutions et organisations
multinationales pourraient verser les contributions volontaires sous la forms ds
dons ot de pré&ts 2 des conditions de faveur. Un financement 1libéral pourrait Btrs
assuré en faveur d'Etats membres bien désignés dont la situation économique
vis-a-vis des autres Etats membres est considérée comme désavantageusa.

3. Charge st rémunération

©' i} : Charges

-~ Une commission devra Btre versée au titre des tirages effectués par les
membres a l'exception de ceux effectués sur la tranche des contributions en
monnaie convertible correspondant aux souscriptions des Etats membres (c’est-
&-dire la tranche de réserve). Pour déterminer le taux de la commission et
des autres charges a prélever a la sulte de l’accroissement de la souscription
en monnale nationale d'un pays membre donné, 3 la suite d%achat ou de tirages
effectués par ce pays sur les tranches de crédit gque le Fonds lul accords,

il dévrait 8tre tenu compte des pratiques en vigueur dams les institutions
simliaires existant dans les autres régions en développement. Le montant total
-das charges (c'est-a-dire la commission et les charges perguss au titre des

© tirages effectués par un membre sur ses tranches de crédit et qui dépassent

* sa souscription en monnale nationale) ne devrait pas excéder les charges que

les membres pourraient encourdir sur les marchés financiers internationaux.
Les rémunérations versées au titre des positions de crédit peuvent &tre fixées
‘& un niveau égal & celui du total des charges.

i1l Rémunérationrversée au titre des pasitions de crédit. des mambres

11 est proposé que soit prévu le versement d’intéréts par le Fonds
monétaire africain au titre de la position de crédit des membres au sein du
Fonds. Tout membre pourrait acquérir une position créditrice au sein du Fonds
si, & la sulte d'achats de s& monnaie nationale par dtautres membres, la
monnaie en guestion: tombe & un niveau inférieur & celui fixé pour sa quote-part
par le Fonds. Cela serait également lé cas si le FMA inviteit un membre .

 jouissant d'une siltuation de balance des paiements, solide 3 accorder un -
crédit dans ume monnaie convertible quelcongue aux autres pays membres par le
biais du FMA. Le pays membre créditeur se verrait automatiquement accordé une
position créditrice au sein du FMA 3 condition qu’il n'ait pas déja seffectuéd
des tirages sur sa tranche de réserve au sein du Fonds. A cet égard, 11 faudra
également déterminer la charge appropriée ainsi que le taux de rémunération.

q, Conditionalités

Les conditionalités gque le futur Fonds monétaire africain assortira a ses
préstations devront vraisemblablement tenir compte du caractére structurel des
difficultés de balance des paisments des pays africains, dans une mesure qu®il
faudra déterminer. Le Fonds pourrait ainsi &tre en mesure de pourveir aux besoins
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particuliers de ses membres. Il faudra néanmoins lier 1'octroi de préts par le

FMA aux souscriptions des membres. Les tirages effectués sur les ressources du

FMA pourraient 8tre divisés en un gertain nombre de tranches assorties d'une série
de conditionalités appropriées, Le pourcentage des quotes-parts versées en monnale
convertible par les membres et tous crédits mis & la disposition du FMA en monnaie
convertible pourraient constituer la base d'une tranche automatique de dreits de
tirages accordés aux pays membreas. :

‘Les tirages autres gue ceux effectués au titre de la tranche de réserve
pourraient reposer sur les tranches de crédit gui pourralent.&tre divisées en.
quatre portions égales. Les tirages effsctués au titre de la premiére tranche de
creédit peuvent avoir un caractérs semi-automatique et presque non conditonnel. Les
autres tirages pourraient &tre assortis de conditonalités appropriées. Les condi-
tionalités pourrailent &tre renduss plus strictes 3 mesure gu'un membre offsctue
des tirages supplémentaires au titre de tranches de crédit plus importants. Il
faudra ainsi déterminer les conditionalités adéquates, les paramgtres &conomiqueas
connaxes ou les mgsures consécutives a recommander dans des cas particuliers.

VIII. TAUX 0E: CHANGE

1] Obligations des membres concernant les accords de change

Dans 1le contexte du régime de change actuel dans leguel 1'snsemble des prin-
cipales monnales flottent, la monnaie de zertains pays africains est 1liée A certaines
de ces monnaies fortes.telles que.le dollar américain, la livre sterling st le
franc frangais; certaines autres sont liges aux DTS, Un autre groupe. est associf
a différents paniers de monnales alors gque les taux de change de certains autres
sont fixés périodiquement sur-la base d*un certain nombre d'indicateurs économigues
wt sont, par canséquent, dans une situation de flottement indépendant. Dans ces
conditions, il y aurait des difficultés évidentes & promouvoir la stabilité des taux
de change parmi les monnales africeines. Toutefois, les pays afrucains devraient
s'efforcer de coopérer entre eux dans la poursuite de politligues monétaires st
fiscales appropriées en vue de promouvoir des taux de change stables & 1%intérieur
de la reginn et ailleurs.

11) Parites

Les pays africdains ne sont pas censés fixer la parité de leur monnaie res-
pective daps le cadre du régime actuel des taux de change flottants. Les statuts
gu Fonds monétaire africain pourraiant cependant renfermer des dispositions pravoyant
la fixetion de 13 parité de leur monnaie par les pays africains membres, dés que
"les circonstances le permettreient. Cette parité pourrait, au début, 2tre liés 3
1?unité de compte du Fonds monétaire africain et, plus tard, a8 la future meonnaie
‘africaine lorsque cslle el sera’ créée. -
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Observations finales

Le projet de directives qul préceéde ainsi que le mandat qui y est joint en
vueg de la réalisation de 1*étude de faisabilité envisagée sur la création du
futur Fonds monétaire africain, ont été élaborés par les secrétariats participant
exclusivement paur alder ls Groupe intergouvernemental & s'acquitter de sa misslon.
Ils sont & présent soumis au Groupe pour qu’il y apporte des modifications et
améliorations qu'il jugera appropriées. Il est & espérer qu'une fois adoptée par
le Groupe, ils serviront de base pour la réalisation de 1%'8tude de faisabilité.
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PROFILS D*INSTITUTIONS DE CREDIT SIMILAIRES DANS D*AUTRES REGIONS
EN DEVELOPPEMENT

1. Le Fonds monétaire arabe (FMA)

I.!accord pertant création du Fonds monétaire arabe a &té conclu en avril
1376. Il est entré sn vigueur en décembre de la méme annde et le Fonds a commencé
de fonctionner en 1877,

Le Fonds a pour objectif d'ailder a corriger les déséquilibres des paiemsnts
entrg les pays' membras par le biais de :

i) 1*gxtension des préts & court et & moven terme au financement des
déficits de la balance des paiements;

it} la coordination des politiques monétaires poursuivies par les pays
membras ;

iii) 1la libéralisation et la promotion des échanges et des palsments
ainsi quse 1'encouragement & des dépenses d*équipemsnt.

Types de facilités offertes

Le Fonds monétaire arabe fournit quatre types de crédit & ses pays membres.
I1 s'agit :

i) "des préts automatiques” pouvant atteindre 75 p. 100 de la quote-part
de chaque pays et destinés & éponger des déficits courants;

i1l "des préts normaux” accordés généralement pour une période pouvant
aller d'un & trois ans et destinés 3 résorber les déficits ds la
balance des paiements;

111) "des préts élargis” accordés au titre des déficits résultant de facteurs
K économiques d'ordre structurel dont la résorption exigerait beaucoup .
de temps;

iv} "das préts cdmpenéaibireé accordés d'ordinaire pour une période pouvant
, aller jusqu’ad trois ans lorsque les déficits résultent de facteurs
externes imprévus tels que les mauvaises récoltes. '

Capital autorisé

Le capital auvtorisé pour le Fonds monétajre arabe en septembra 1979 s*élavalt
3 900 millions de dollars, le capital libéré a 463,4 millions de dollars. Le
capital autorisé est passé 2 1,2 milliard de dollars en septembre 1981.



E/ECA/ITF/IAT/WP.6
Annexe
Page 2

Les statuts du Fonds monétairé'arabe lyi permettent de contracter des emprunts
jusgu'a concurrence du double de son capital autorisé. I1 a donc pu emprunter .
jusgu'd 2,4 milliards de deollars sur la base de son capital autorisé en septembre
1981.

Pays membres

Ils sont au nombre de 21 ;

Algérie, Arabie saoudite, Bahrein, Egypte, Emirats arabes unis, Irag,
Jamahiriya arabe litiyenne, Jordanie, KowsIt, Liban, Maroc, Mayritanie, Omagn, Palestine
Qatar, République arabe syriennz, Somalie, Soudan, Tunisie, Yémen et Yeémen
démocratique.

2. te Fonds de réserve andin

L'accord portant création du Fonds de réserve andin a 6té signé en 1976. Il
gst entré en vigueur en 1978. Le Fonds poursuit les aobjectifs ci-aprés :

i}  aider & redfeasef.le déséquilibre des paiements par le blais de 1*octroi
& ses membres, de pr2ts et de garanties & court térme;

ii) assurer la coordination de leurs politigques monétaires, financiléeras
et en matigre de taux de change;

iii) promouvoir la libéralisation des échanges ef des paiements au sein
de la région andine. o . _ \ .

Capltal autoriseé

Le capital autorisé du Fonds de réserve éndin gst de 240 milliqﬁs de dollars.

Pays membres

Le Fonds regrdupe cinq payé membres é_saﬁéir; la Bolivie; 1a quombie;'
1*Equateur, le Pérou et le Venezuela. '

3. Le Eonds de Stabilisation monétaire de l1'Amérigue centrale

“L'accard portant création du Fonds de stabilisation mopétaire'dé'l'Amérique
centrale a €té conclu en 1863 et est entréd en vigueur en 1870. Cet accord a A8té
remplacé par 1'Accord morétaire d’'Amérique centrals qui est sntré en vigueur
en 1974, T
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Objectifs
l.e Fonds fournit :

i) des préts dont l'échéance pour aller jusqu'a un an au titre de la
résorption des difficultés & court terme de balance des paiements;

ii1) des préts dont 1'éch@ance peut aller jusqufa cing ans au titre du
financement des pertes de recettes tels que celles liées aux mauvalses
récoltes et aux catastrophes naturelles;

1ii) des prets dont 1'échéance peut aller jusgqu’d huit ans en vue de
procéder & des ajustements structurels en cas de déficits constants
de la balance des palements.

Les rassources du Fonds de stabilisation monétairs de 1'Amérique centrale

En décembre 1979, les ressources du Fonds de stabilisation monétaire de
1’Amérique centrale se chiffralent & 159,2 millions de dollars dont 62,8 millions
correspondaient & ses propres ressources et 96,4 millions & des lignes de crédit
international. Ainsi, 40 p. 100 des ressources du Fonds étalent constituées des
contributions versées par les Etats membres et 60 p. 100 d'emprunts extérieurs.

Pays membres

Le Fonds de stabillisation monétaire de 1'Amérique centrale regroupe cing
pays membres & savoir: le Costa Rica, El Salvador, le Guatemala, lg Honduras, et
le Nicaragua.





